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ABSTRAK 

 

Penelitian ini menganalisis indikasi manipulasi laporan keuangan pada PT Wijaya 

Karya (Persero) Tbk (WIKA) periode 2015-2024 menggunakan pendekatan cash 

flow shenanigans. Dilatarbelakangi oleh pentingnya laporan keuangan dalam 

keputusan investasi dan kasus dugaan manipulasi pada WIKA, penelitian ini 

bertujuan mengidentifikasi pola pergeseran dan peningkatan arus kas operasional 

yang tidak berkelanjutan. 

Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif untuk data laporan 

keuangan WIKA (2015-2024), yang dianalisis secara deskriptif kualitatif dengan 

teknik analisis konten, berfokus pada tujuh pengukuran cash flow shenanigans. 

Hasil analisis menunjukkan beberapa indikasi potensi manipulasi. Days Payable 

Outstanding (DPO) WIKA melonjak drastis hingga 1147 hari pada 2020 dan tetap 

di atas 1000 hari hingga 2024, mengindikasikan penundaan pembayaran kepada 

pemasok untuk artifisial meningkatkan arus kas operasional. Pola Arus Kas 

Operasional terhadap Utang Lancar yang sering negatif, serta rasio Perubahan 

Piutang Usaha dan Persediaan terhadap Arus Kas Operasional yang menunjukkan 

anomali signifikan, menguatkan indikasi pengelolaan kas yang tidak efisien. Selain 

itu, Unlevered Free Cash Flow (FCF) WIKA yang persisten negatif sepanjang 

periode menunjukkan masalah fundamental dalam menghasilkan kas dari operasi 

inti. 

Kesimpulan menunjukkan PT Wijaya Karya (Persero) Tbk berpotensi terindikasi 

melakukan cash flow shenanigans melalui pola-pola yang teramati dalam laporan 

arus kasnya, merefleksikan upaya mempercantik tampilan arus kas atau 

menyembunyikan masalah likuiditas dan kualitas laba yang mendasar. 

Kata Kunci: Manipulasi Laporan Keuangan, Cash Flow Shenanigans, PT Wijaya 

Karya (Persero) Tbk. 
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ABSTRACT 

 

This study analyzes indications of manipulation of financial statements at PT 

Wijaya Karya (Persero) Tbk (WIKA) for the period 2015-2024 using the cash flow 

shenanigans approach. Motivated by the importance of financial statements in 

investment decisions and cases of alleged manipulation at WIKA, this study aims to 

identify patterns of shifts and unsustainable increases in operational cash flow. 

The research method uses a desciptive quantitative approach for WIKA's financial 

statement data (2015-2024), which is analyzed descriptively qualitatively with 

content analysis techniques, focusing on seven measurements of cash flow 

shenanigans. 

The analysis results show several indications of potential manipulation. WIKA's 

Days Payable Outstanding (DPO) jumped dramatically to 1147 days in 2020 and 

remained above 1000 days until 2024, indicating delays in payments to suppliers 

to artificially increase operating cash flow. The pattern of Operating Cash Flow to 

Current Debt which is often negative, as well as the ratio of Changes in Accounts 

Receivable and Inventory to Operating Cash Flow which shows significant 

anomalies, reinforces indications of inefficient cash management. In addition, 

WIKA's persistently negative Unlevered Free Cash Flow (FCF) throughout the 

period indicates fundamental problems in generating cash from core operations. 

The conclusion shows that PT Wijaya Karya (Persero) Tbk is potentially indicated 

to conduct cash flow shenanigans through the patterns observed in its cash flow 

statement, reflecting efforts to beautify the appearance of cash flow or hide 

underlying liquidity and earnings quality problems. 

Keywords: Financial Statement Manipulation, Cash Flow Shenanigans, PT Wijaya 

Karya (Persero) Tbk. 
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